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Povinné uverejnovana informace
ZVEREJNENI VNITRNI INFORMACE

29. leden 2021, 17:30 SEC

STANOVISKO PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI MONETA MONEY BANK, A.S. (“MONETA”) K VEREJNEMU NAVRHU
NA ODKOUPENI AZ 20 % AKCli MONETY ZE STRANY SPOLECNOSTI TANEMO A.S., CLENA SKUPINY PPF (“PPF”), DLE
ZAKONA O OBCHODNICH KORPORACICH

I.  Uvod a kontext
Dne 22. ledna 2021 Moneta obdrZela od skupiny PPF dva dokumenty:

(a) znéni verejného navrhu na odkoupeni ¢asti akcii Monety (,,dobrovolny verejny navrh“) az do vyse 20 % od jejich
stavajicich akcionard s Zadosti o zpracovani stanoviska predstavenstva Monety k tomuto navrhu (viz priloha €. 1
shrnujici obsah a ucel dobrovolného verejného navrhu) a

(b) dopis obsahujici ndvrh na zahajeni jedndni o parametrech akvizice Air Bank a.s. a dalSich spole¢nosti ze skupiny
PPF poskytujicich finanéni sluzby v Ceské republice a na Slovensku (viz pfiloha &. 2 shrnujici obsah navrhu).

Dle zakona o obchodnich korporacich (zdkon ¢. 90/2012 Sb., § 324 odst. 2) je pfedstavenstvo Monety povinno zpracovat
k dobrovolnému verejnému navrhu stanovisko ve lhaté 5 pracovnich dnll od jeho doruceni, tj. do 29. ledna 2021
(,,Stanovisko”) obsahujici zejména:

(i) posouzeni souladu dobrovolného verejného navrhu se zajmy akcionar Monety a vyjadreni k vysi a druhu
nabizeného protiplnéni,

(ii) posouzeni souladu dobrovolného verejného navrhu se zajmy Monety a vyjadieni k moznym dopaddm na jeji
soucasny obchodni model, strategické cile a strukturu,

(iii) posouzeni souladu dobrovolného verejného navrhu se zajmy zaméstnancli Monety a vyjadreni k
potencionalnimu vlivu na zaméstnanost Monety,

(iv) posouzeni souladu dobrovolného verejného navrhu se zajmy vkladatel(l a dalSich véfiteld Monety a

(v) informace o akciich Monety ve vlastnictvi ¢lend predstavenstva a o pfipadném stfetu zajma clenl
predstavenstva.

Zakon o obchodnich korporacich nadto vyZaduje, aby predstavenstvo posoudilo potencialni strategické cile PPF ve
vztahu k Moneté a informovalo o (i) pfipadnych rozdilnych nazorech jednotlivych ¢lend predstavenstva, (ii) pfipadnych
pravnich ¢i faktickych vadach dobrovolného vefejného navrhu a (iii) pravdépodobném vlivu PPF na umisténi
obchodnich ¢innosti Monety.
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Il. Kontext stanoviska predstavenstva

Moneta od svého vstupu na Burzu cennych papirli v Praze uskutecruje strategii zaloZzenou na (a) organickém ristu a
(b) rlstu podporeném akvizicemi. Tyto proakvizicné orientované cinnosti byly zaméreny na rlst zisku na akcii (EPS) a
dividendovou kapacitu. Strategie Monety byla definovéna v souvislosti s rozsifenim retailového bankovnictvi. U¢elem
potencialnich akvizic je rovnéZz podpora ndkladové efektivity a rozvoje investic. Celkové maji obé slozky strategie za cil
zvyseni hodnoty Monety.

V neddvné dobé Moneta dokoncila akvizici a integraci spole¢nosti Wistenrot - stavebni spofitelna a.s. a Wistenrot
hypotecni banka a.s., coz mélo pro Monetu pozitivni dopad ve vsech vyse uvedenych smérech. Moneta vyhodnocuje
nové prileZitosti véetné minimalné dvou dalSich akvizic ¢i jinych forem spojeni obchodnich aktivit. V soucasnosti se
Moneta témito prileZitostmi aktivné zabyva a vyhodnocuje nékolik strategickych moznosti s cilem vybrat tu nejlepsi.
V jednom pfipadé byla Moneta oslovena jako potencialni akvizi¢ni cil, avSak i pres usili, které tomu predstavenstvo
vénovalo, vice neZz dvandcti mési¢ni jednani zatim nevyustilo ve formalni nabidku. Dobrovolny verejny ndvrh ze strany
PPF mZe vytvofit prostiedi, ve kterém by takova konkurencni nabidka mohla byt ucinéna.

Shrnuti M&A aktivit Monety je uvadéno pouze za Ucelem nastinéni kontextu a nemuze byt vykladano jako nabidka k
prodeji nebo vyzva k podavani nabidek k odkupu nebo jinému obchodovani s akciemi Monety nebo jinymi cennymi

papiry.

Dne 22. ledna 2021 obdrzela Moneta od PPF dobrovolny vefejny navrh, ke kterému je prfedstavenstvo dle zakona o
obchodnich korporacich povinno zpracovat stanovisko. Zakon o obchodnich korporacich stanovi pro vyhotoveni
stanoviska kratkou IhGtu péti pracovnich dnll a poZaduje, aby bylo odGvodnéno, aniz by predstavenstvo bylo povinno
k dobrovolnému verejnému navrhu zaujmout doporuceni ¢i jiné obdobné vyjadreni.

Nehledé na vyse uvedené, predstavenstvo s ohledem na zdkonné povinnosti svych ¢lenl predklada stanovisko, které
je zpovahy véci a vzhledem k omezenému rozsahu dostupnych informaci zaloZzeno primarné na posouzeni vyse
navrhovaného protiplnéni. Pfedstavenstvo je presvédceno, Ze na zadkladé tohoto stanoviska si akcionafi budou moci na
dobrovolny verejny navrh vytvofit vlastni nazor.

lll. Stanovisko predstavenstva

Tato c¢ast Stanoviska obsahuje posouzeni dobrovolného verejného ndvrhu ze strany predstavenstva ve smyslu bodu (i)
az (v) ¢asti . vySe a pozadavk(l zdkona o obchodnich korporacich (zakon ¢. 90/2012 Sb., § 324 odst. 2).

Pfedstavenstvo povéfilo pravniho poradce, Skils s.r.o. advokatni kanceladf, posouzenim souladu dobrovolného
verejného ndvrhu s platnymi pravnimi predpisy a posouzenim pravnich aspektl zde vyjadieného stanoviska
predstavenstva. Skils s.r.o. advokdatni kanceladr nezjistila Zadné pravni vady dobrovolného verejného ndvrhu a
predstavenstvo z tohoto zavéru vychazi.
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Predstavenstvo vidy v dobré vife usiluje o podporu svych nazor( faktickymi Gdaji a uverejriuje vysledky dostupnych
analyz a klicovych predpokladi. V soucasné dobé nemad predstavenstvo dostatecné mnoizstvi informaci o financni a
obchodni situaci spolecnosti Air Bank a.s. a pfidruzenych spolec¢nosti, které jsou Moneté nabizeny ke koupi. Tyto
informace by byly nutné k fadnému posouzeni navrhovanych podminek sdélenych Moneté ze strany PPF v dopise, ktery
neni soucasti dobrovolného verejného navrhu.

V souladu s poZadavky zakona o obchodnich korporacich se toto stanovisko vztahuje pouze k dobrovolnému vefejnému
navrhu a jeho obsahu. Pokud by to bylo mozné, predstavenstvo by se rovnéz finalné vyjadrilo k navrhu PPF na zahdjeni
jednani o akvizici Air Bank a.s. a pfidruZzenych spolecnosti. V souc¢asné dobé vsak predstavenstvo nema dostatecné
faktické informace, aby mohlo takové vyjadieni ucinit. Zavéry ohledné primérenosti vyménného poméru by musely byt
potvrzeny vysledky komplexni hloubkové provérky (due diligence) a celkového posouzeni hodnoty navrhované akvizice
v kontextu strategie Monety.

(i) posouzeni souladu dobrovolného verejného ndvrhu se zajmy akcionard Monety a vyjadreni k vySi a druhu

nabizeného protiplnéni

Dobrovolny verejny navrh je jednoznacny co do druhu nabizeného protiplnéni, kdyz stanovi poskytnuti
penézitého plnéni proti pfevodu vlastnického prava k akciim na PPF (delivery versus payment).

Predstavenstvo povéfilo spolecnost J.P. Morgan AG (,J.P. Morgan“) jako finan¢niho poradce, aby poskytla
finan¢ni poradenstvi ve vztahu k analyze souc¢asného obchodniho planu Monety.

Tato analyza byla zaloZena na obchodnim planu, jehoz hlavni body byly zvefejnény dne 30. fijna 2020 a jenz je
zakladem takzvaného stfednédobého vyhledu Monety. Tato analyza také zohlednila konzervativni scénar
soucasného obchodniho planu, ktery zahrnoval rizika pro komercni a finanéni vykonnost Monety ve svétle
druhé a tfeti viny pandemie COVID-19 v Ceské republice i jinde ve svété.

Vyhled komunikovany kapitalovym trhim stanovi financni cile Monety, véetné navratnosti kapitalu tak, aby
byla dosazena horni hranice uvedeného vyhledu plnénim strategického planu zvefejnéného dne 30. fijna 2020.

Ocenéni Monety na zakladé jejiho obchodniho planu a konzervativniho scénare urcuje hodnotu Monety jako
samostatné entity (stand-alone value) v rozmezi 49 miliard K¢ az 38 miliard K¢ pfi existenci souvisejicich
obchodnich a dalSich rizik (napf. prosttedi urokovych sazeb, cenova konkurence, Uvérové ztraty, poptavka po
nezajisténych Uvérech, zvysené zdanéni a celkovy dopad pandemie COVID-19). Mnoha z téchto rizik jsou mimo
kontrolu nebo vliv pfedstavenstva. Vyhled Monety stejné jako nastaveni jejich cill ve strednédobém horizontu
sméruje k dosazeni horni hranice intervalu tohoto ocenéni. Pokud by odhady a pfedpoklady, na kterych je toto
ocenéni zaloZeno, predstavovaly budouci vyvoj, pak by se hodnota akcii pohybovala mezi 95 K¢ a 74 K¢.

Predstavenstvo nize predklada nazor akciovych analytik(i na vykonnost Monety vyjadfeny v tzv. cilovych cenach
a jejich vyvoj za poslednich 12 mésicU:
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Tabulka €. 1: Shrnuti investi¢nich doporuceni

jako % vsech investicnich doporuceni Median Min. — max. rozpéti
Datum Koupit Driet Prodat cilovych cen (K¢) cilovych cen (K¢)
1. leden 2020 100 % 0% 0% 97 94 - 106
30. cerven 2020 89 % 11% 0% 75 54 -106
22. leden 2021 77 % 23 % 0% 81 65 -106

Zdroj: FactSet k 22. lednu 2021.

Tabulka €. 2: Individualni investi¢ni doporuceni

Nazev Datum Doporuceni CC (Kc)
J&T Banka 19. leden 2021 Koupit 106,0
Citi 15. leden 2021 Koupit 84,0
HSBC 14. leden 2021 Koupit 75,0
Wood & Company 12. leden 2021 Koupit 95,1
mBank Dom Maklerski 8. prosinec 2020 Koupit 82,7
FIO Banka 1. prosinec 2020 Drzet 75,0
Goldman Sachs 25. listopad 2020 Koupit 83,0
PKO Dom Maklerski 19. listopad 2020 Drzet 64,8
Erste Group Research 3. listopad 2020 Koupit 68,0
Komeréni banka 30. fijen 2020 Koupit 97,0
Haitong Bank 27. tijen 2020 Koupit 73,2
Patria 4. ¢erven 2020 Koupit 72,0
Median (vSech) 81,0
Zavérecny kurz (22. leden 2021) 67,1
Potencial rastu / (poklesu) 21%

Zdroj: Equity research reports k 22. lednu 2021.

Pozndmka:

—  J.P. Morgan je vzhledem ke svému pisobeni v roli finan¢niho poradce Monety omezen v aktualizaci svych investi¢nich doporuceni.
Posledni cilovd cena akcii Monety, kterd byla J.P. Morgan stanovena (81,0 K¢), je zohlednéna ve vypoctu vyse uvedeného medidnu
cilovych cen.

—  Pouverejnéni oznameni Monety dne 22. ledna 2021 o obdrZeni dobrovolného verejného ndvrhu (i) PKO Dom Maklerski zvysil cilovou

cenu na 85,1 K¢ a revidoval doporuceni na ,,Koupit”, (ii) Haitong Bank navysila cilovou cenu na 86,7 K¢ a (iii) Goldman Sachs navysil
cilovou cenu na 91,0 K¢, v dusledku cehoZ se zvysil medidn cilovych cen na 84,0 Kc.
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Predstavenstvo rovnéz povéfilo spolec¢nost J.P. Morgan provedenim analyzy vyvoje kurzu akcii Monety proti
jejim cilovym cenam za poslednich 36 mésicu, jejiz vysledky jsou uvedeny v grafu nize:

Graf: Vyvoj kurzu akcie Monety vic¢i medianu cilovych cen dle analytiki

Vyvoj kurzu akcii Monety v(éi medianu cilovych cen dle analytiki (K&)
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Zdroj: FactSet k 28. lednu 2021.
Pozndmka: Medidn cilovych cen v grafu vyse je vypocten jako priimér medidnu cilovych cen za sledované obdobi pocinajici 22. lednem
2018.

Z grafu vyplyva, Ze kurz akcie v priméru odpovidal medianu cilovych cen s priimérnym diskontem ve vysi 20 %,
ktery se pohyboval mezi minimem 6 % a maximem 46 %.

Na zdkladé stanoviska J.P. Morgan je ptredstavenstvo presvédceno, Ze nabidkova cena 80 K¢ je v intervalu
hodnoty Monety a odpovida 98,8 % medianu cilovych cen analytikd pro akcie Monety. Nabidkova cena navic
predstavuje 19,2 % prémii proti zavérecnému kurzu ze dne 22. ledna 2021.

Nabidkova cena 80 K¢ za akcii rovnéz poskytuje prémii proti objemové vazenym pramérnym cenam (VWAP)
uvedenym v tabulce niZe. Tyto priimérné ceny nezahrnuji vyplaty dividend a neodpovidaji tedy celkovym
vynostm pro akcionare (total shareholder return).
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Tabulka €. 3: Objemové vazené primérné ceny akcie Monety

Moneta VWAP Nabidkova cena Odvozena
VWAP obdobi (K¢) (KS) prémie
1 mésic 70,1 80 14 %
2 mésice 68,3 80 17 %
3 mésice 64,0 80 25%
6 mésicl 59,5 80 34%
12 mésicl 59,5 80 35%
24 mésicd 66,7 80 20 %

Zdroj: FactSet k 22. lednu 2021.

Prémie vztahujici se k 20 % az 29 % akcii Monety za nabidkovou cenu 80 K¢ za akcii podporuje rist akciového
kurzu. Tento podpurny vliv je zjevny i presto, Ze je dobrovolny vefejny navrh z povahy véci objemové limitovan
a vyporadani jeho &asti je podminéno ziskanim souhlasu Ceské narodni banky. V nasledujici tabulce je uveden
zavérecny kurz akcii za obdobi ¢tyf dnli pfedchazejicich datu tohoto Stanoviska.

Tabulka €. 4: Zavérecny kurz akcii Monety a srovnatelnych spole¢nosti

Moneta Raiffeisen Erste Komercni
Bank banka
International
Kurz akcie (22. leden 2021) 67,1 17,1 26,0 672,0
Kurz akcie (28. leden 2021) 72,0 16,4 25,5 668,0
Zména kurzu akcii 7,3% (4,2 %) (2,0 %) (0,6 %)

Zdroj: FactSet k 28. lednu 2021.
Pozndmka: Kurzy akcii jsou uvddény v ndrodni méne.

Predstavenstvo je presvédceno, Ze kazdy akcionar Monety bude schopen posoudit vyse uvedené informace a
vytvofit si na jejich zakladé nazor na to, zda chce i naddle usilovat o zhodnoceni své investice, a tim prijmout
rizika spojena s vykonnosti Monety a vyvojem na kapitalovych trzich.

Predstavenstvo uvadi, Ze pokud bude dobrovolny verejny navrh Uspésny a dojde k realizaci akvizice Air Bank
a.s. a pridruzenych spolecnosti, budou v jejim rdmci rovnéz vydany nové akcie Monety ve prospéch PPF. Zakon
o obchodnich korporacich a stanovy Monety vyZaduji, aby takova emise novych akcii byla schvédlena 75 %
vétSinou hlast akcionar( pfitomnych na valné hromadé Monety.
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Historicky se Ucast na valnych hromadach pohybovala mezi 50 % a 66 % (viz tabulka €. 5 nize). Na zakladé
historického priméru 59 % ucasti na poslednich sedmi valnych hromadach by pro souhlas 75 % vétSiny hlas
pritomnych akcionarl bylo tfeba minimalné 44 % hlas(i vSech akcionard. PoZadovana vétsina hlasu se vztahuje
na rozhodovani valné hromady o omezeni nebo vylouéeni pfednostniho prava akcionard na Upis nové vydanych
akeci.

Da se predpokladat, Ze Ucast akcionard na valné hromadé, na které se bude rozhodovat o takto vyznamné
otdzce, podstatné vzroste. Vzhledem ktomu by uvedené rozhodnuti valné hromady vyZadovalo Sirsi
akcionarskou podporu. Pro tento zavér hovofi Udaje v nize uvedené tabulce ilustrujici danou situaci v rliznych
scénarich (viz tabulka €. 6 niZe).

Tabulka &. 5: Primérna historicka Gcéast na valnych hromadach Monety

Datum konani valné hromady Ucastv %
duben 2017 66 %
fijen 2017 60 %
duben 2018 56 %
prosinec 2018 59 %
duben 2019 62 %
listopad 2019 60 %
zari 2020 50 %
Priimérna ucast 59 %
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Tabulka €. 6: Orientacni vyZzadované vétsiny hlast pro (i) schvaleni akvizice Air Bank a.s. a (ii) volbu ¢len( dozorci
rady na valné hromadé Monety

Scénar 1) PPF ziska podil ve vysi 10 % prostfednictvim dobrovolného vefejného navrhu

(i) Pocet akcii akcionai mimo PPF potiebny k dosazeni 75% hranice hlasi pfitomnych akcionafi pro schvéleni vzdani se piedkupniho préva pro nové vydané akcie

UCAST NA VALNE HROMADE
VYDANE AKCIE CELKEM E PPF Akcionafi mimo PPF__|75% Hranice POCET HLASU AKCIONARD ODLISNYCH OD PPF POTREBNY PRO SCHVALENI
(A) Potet viech (B) Ucast % (C) Pocet iPodiI (D) Potet Podil % (E) Pocet (F) Potet (G)Pocet potiebnych % hlasi PRITOMNYCH % hlasti VSECH akcionafi
vydanych akcii/hlast akcii/hlast 1% akcii/hlasti akcii/hlast akcii/hlast akcii/hlast akcionarl odlisnych od PPF  odlisnych od PPF
[AxB] i [0,75x C] [F-D] [G/E] [G/(09xA]
511 60 % 306.6| 10 % 511 50% 255.5 230.0 178.9 70% 39%
511 70 % 357.7] 10% 511 60% 306.6) 268.3 217.2 1% 47%
511 80 % 408.8| 10 % 511 70% 357.7, 306.6) 255.5 1% 56 %
511 90 % 459.9| 10 % 511 80% 408.8] 344.9 293.8 2% 64 %
511 100 % 511.0] 10 % 511 90% 459.9 383.3 332.2 72% 2%

(i) Pocet akcii akcionafi mimo PPF potiebny k dosaZeni hranice 50% hlasti pfitomnych akcionaft pro zvoleni ¢lena dozoréi rady

UCAST NA VALNE HROMADE
VYDANE AKCIE CELKEM ! PPF Akcionafi mimo PPF__|50% Hranice POCET HLASU AKCIONARU ODLISNYCH OD PPF POTREBNY PRO SCHVALENi
(A) Potet viech (B) Ucast % (C) Pocet iPodil (D) Potet Podil % (E) Pocet (F) Potet (G)Pocet potiebnych % hlasi PRITOMNYCH % hlasti VSECH akciondfi
vydanych akcii/hlast akcii/hlast i% akcii/hlasti akcii/hlast akcii/hlast akcii/hlast akcionarl odlisnych od PPF  odlisnych od PPF
[AxB] | [0,5xC] [F-D] [G/E] [G/(09xA]
511 60 % 306.6| 10 % 511 50% 255.5 153.3 102.2 40 % 2%
511 70 % 357.7| 10% 511 60% 306.6) 178.9 127.8 2% 28%
511 80 % 408.8( 10 % 511 70% 357.7 204.4 153.3 43 % 33 %)
511 90 % 459.9| 10 % 511 80% 408.8] 230.0, 178.9 4% 39 %)
511 100 % 511.0f 10% 511 90% 459.9 255.5 204.4 44 % 44 %)

Pozndmka: Pocty akcii jsou v milionech kusd.

Scénar 2) PPF ziska podil ve vysi 20 % prostfednictvim dobrovolného vefejného navrhu

(i) Pocet akcii akcionaFti mimo PPF potiebny k dosazeni 75% hranice hlasti pfitomnych akcionafi pro schvaleni vzdani se predkupniho prava pro nové vydané akcie

UCAST NA VALNE HROMADE
VYDANE AKCIE CELKEM | PPF AkcionaH mimo PPF_ |75% Hranice POCET HLASU AKCIONARU ODLISNYCH OD PPF POTREBNY PRO SCHVALENI
(A) Poéet viech (B) Utast % (C) Pocet iPodil (D) Potet Podil % (E) Pocet (F) Pocet (G)Pocet potiebnych % hlast PRITOMNYCH % hlasti VSECH akcionafl
vydanych akcii/hlast akcii/hlast i% akcii/hlasti akcii/hlast akcii/hlast akcii/hlast akciondfli odlisnych od PPF  odli$nych od PPF
[AxB] l [0,75xC] [F-D] [G/E] [G/(0,8xA]
511 60 % 306.6| 20 % 102.2( 40% 204.4 230.0 127.8 63 % 31%
511 70% 357.7| 20% 102.2| 50% 255.5 268.3 166.1 65 % 41%
511 80 % 408.8| 20 % 102.2 60% 306.6 306.6) 204.4 67 % 50 %,
511 90 % 459.9 20 % 102.2| 70% 357.7 344.9 242.7 68 % 59 %
511] 100 % 511.0] 20 % 1022 80% 408.8 383.3] 281.1 69 % 69 %

(ii) Pocet akcii akcionaFi mimo PPF potiebny k dosaZeni hranice 50% hlasi pfitomnych akcionafi pro zvoleni ¢lena dozoréi rady

UCAST NA VALNE HROMADE
VYDANE AKCIE CELKEM : PPF Akcionfi odli$ni od PPF_|50% Hranice POCET HLASU AKCIONARD ODLISNYCH OD PPF POTREBNY PRO SCHVALENI
(A) Pocet viech (B) Ucast % (C) Pocet {Podil (D) Potet Podil % (E) Pocet (F) Pocet (G)Pocet potiebnych % hlasi PRITOMNYCH % hlast VSECH akcionafi
vydanych akcii/hlast akcii/hlas 1% akcii/hlast akcii/hlast akcii/hlast akcii/hlast akciondtl odlisnych od PPF  odli$nych od PPF
[AxB] i [05xC] [F-D] [G/E] [6/(08xA]
511 60 % 306.6| 20% 102.2] 40% 204.4 153.3 51.1 25% 13%
511 70% 357.7) 20% 102.2] 50% 255.5 178.9 76.7 30% 19%
511 80 % 408.8| 20% 102.2] 60% 306.6, 204.4 102.2 33% 25%
511 90% 459.9] 20% 102.2] 70% 357.7, 230.0 127.8 36% 31%
511 100 % 511.0] 20% 102.2] 80% 408.8 255.5 153.3 38% 38 %

Pozndmka: Pocty akcii jsou v milionech kusd.
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Scénaf 3) PPF ziska podil ve vysi 29 % prostfednictvim dobrovolného vefejného navrhu

(i) Poéet akcii akcionaf mimo PPF potiebny k dosaZeni 75% hranice hlasti pfitomnych akcionaft pro schvéleni vzdani se pfedkupniho prava pro nové vydané akcie

UCAST NA VALNE HROMADE
VYDANE AKCIE CELKEM : PPF AkciondHi mimo PPF__ [75% Hranice POCET HLASU AKCIONARU ODLISNYCH OD PPF POTREBNY PRO SCHVALEN{
(A) Pocet viech (B) Ucast % (C) Potet iPOdﬂ (D) Pocet Podil % (E) Pocet (F) Potet (G)Pocet potiebnych % hlast PRITOMNYCH % hlasti VSECH akcionaf(
vydanych akcii/hlast akcii/hlast 1% akcii/hlast akcii/hlast akcii/hlast akcii/hlasd akcionafd odlisnych od PPF  odlisnych od PPF
[AxB] i [0,75x (] [F-D] [G/E] [G/(0,71xA]
511 60 % 306.6| 29 % 1482 31% 158.4 230.0 81.8 52% 23%
511 70 % 357.7| 29% 1482 41% 209.5 268.3 120.1 57% 33 %
511 80 % 408.8| 29 % 1482 51% 260.6] 306.6] 158.4 61% 44 %
511 90 % 459.9| 29 % 1482 61% 3117, 344.9 196.7 63% 54 %
511 100 % 511.0| 29 % 1482 71% 362.8) 383.3 235.1 65 % 65 %)

(ii) Pocet akcii akcionaFi mimo PPF potiebny k dosaZeni hranice 50% hlasti pfitomnych akcionafii pro zvoleni ¢lena dozoréi rady

UCAST NA VALNE HROMADE
VYDANE AKCIE CELKEM ! PPF AkciondHi mimo PPF__[50% Hranice POCET HLASU AKCIONARU ODLISNYCH OD PPF POTREBNY PRO SCHVALEN{
(A) Pocet viech (B) Ucast % (C) Potet iPodl’I (D) Pocet Podil % (E) Potet (F) Potet (G)Pocet potiebnych % hlast PRITOMNYCH % hlasti VSECH akcionaf(
vydanych akcii/hlast akcii/hlast % akcii/hlast akcii/hlast akcii/hlast akcii/hlast akcionafd odlisnych od PPF  odlisnych od PPF
[AxB] [0,5xC] [F-D] [G/E] [G/(0,71xA]
511 60 % 306.6| 29 % 1482 31% 158.4 153.3 5.1 3% 1%
511 70 % 357.7 29% 1482 41% 209.5 1789 30.7 15 % 8%
511 80 % 408.8 29 % 1482 51% 260.6 204.4 56.2 2% 15 %)
511 90 % 459.9 29 % 1482 61% 311.7 230.0 81.8 26% 23 %)
511 100 % 511.0] 29 % 1482 71% 362.8 255.5 107.3 30 % 30%

Pozndmka: Pocty akcii jsou v milionech kusd.

Vyse uvedené vypocty jsou zaloZeny na historickych ucastech a jako takové se mohou ménit. Schvaleni akvizice
navrhované ze strany PPF m(zZe vyZadovat vyrazné SirSi akcionarskou podporu, pricemz podil PPF ve vysi az 29
% ziejmé nebude v takovém hlasovani predstavovat vétsinu. Pro schvaleni shora uvedeného ndvrhu by tudiz

vo

byla nutna zna¢na podpora akcionaru odliSnych od PPF.

svs

Potfebna podpora se v téchto ilustrativnich scénarich pohybuje v intervalu mezi 52 % a 72 % hlas( pfitomnych

vo

akcionarl odlisnych od PPF. To pfedstavuje 23 % az 72 % hlast vSech akcionafl odlisnych od PPF.

Na zakladé provedené pravni analyzy se predstavenstvo domniva, Ze kratce po ziskani kontroly nad Monetou
ze strany PPF by pravdépodobné musela byt u¢inéna povinna nabidka prevzeti. To by predpokladalo, Ze PPF
(samostatné nebo jednanim ve shodé s jinymi akcionati) dosahne 30 % hranice pfimého nebo nepfimého podilu
v Moneté.

Samotny dobrovolny vefejny navrh nebude mit za nasledek ziskani kontroly nad Monetou ze strany skupiny
PPF.

Pro volbu ¢len(l dozorci rady, ktefi voli ¢leny predstavenstva, by PPF musela ziskat podporu 13 % hlast
akcionarl odlisnych od PPF, pokud by PPF vlastnila 20 % akcii, a 1 % hlas( akcionara odlisnych od PPF, pokud

by PPF vlastnila 29 % akcii. Tyto potfebné vétSiny predpokladaji Ucast na valné hromadé minimalné 60 % akcii
s tim, Ze se pomérné zvysuji a snizuji dle skute¢né Gcasti akcionaru.

Na zakladé vysSe uvedené analyzy a dle stanov Monety predstavenstvo predpokladd, Zze PPF by nebyla schopna
sama schvalit navrhovanou akvizici Air Bank a.s. a pfidruzenych spolecnosti. Z vySe uvedené analyzy dale
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(ii)

vyplyva, ze by PPF nemohla sama prosadit zmény stanov ani jinad klicova rozhodnuti bez vyznamné podpory
ostatnich akcionar.

Je vsak duleZité uvést, Ze by PPF méla vyznamny vliv na volbu ¢lent dozordi rady.

Pokud by doslo krealizaci akvizice Air Bank a.s. a pridruzenych spolecnosti, byla by PPF s nejvétsi
pravdépodobnosti povinna ucinit povinnou nabidku prevzeti dle zdkona o nabidkach prevzeti (zdkon ¢.
104/2008 Sb.) viem akcionarim Monety, a pokud by se tak stalo v pribéhu 12 mésicd od vyporadani
dobrovolného verejného navrhu, nabidnout jim protiplnéni alespon ve vysi 80 K¢ za akcii (nabizené v ramci
dobrovolného vefejného navrhu).!

posouzeni souladu dobrovolného verejného ndvrhu se zaimy Monety a vyjadieni k moznym dopadim na jeji

soucasny obchodni model, strategické cile a strukturu

Od uvedeni akcii Monety na prazskou burzu cennych papirli (IPO) v roce 2016 Moneta uplatfiuje jednotnou
strategii zamérenou na dynamicky organicky rlst podporovany vybranymi akvizicemi se zakladnim cilem stat
se jednou z nejrychleji rostoucich a nejziskovéjsich bank v této ¢asti Evropy. V prlibéhu predchozich necelych
péti let Moneta pravidelné napliiovala dfive uverejnéné cile.

V obdobi pred pandemii COVID-19 do konce roku 2019 dosahla Moneta vysokych celkovych vynosl pro
akcionare (total shareholder return) ve vysi 65 % a prliimérné ndavratnosti vlastniho kapitalu presahujici 16 % za
soucasného dvouciferného ristu Uvéra a vkladl, coz Moneté umozriuje dynamicky zvysovat podil na trhu.

Ackoliv pandemie COVID-19 zpUlsobila urcité ekonomické zpomaleni a nejistotu celkového vyhledu,
predstavenstvo véri, Ze Moneta disponuje vSemi predpoklady k tomu, aby mohla pokracovat ve své strategii i
do budoucna. Tento nazor predstavenstva je v souladu s vnimanim akcionart, coz doklada nedavné oziveni
kurzu akcii pred oznamenim dobrovolného verfejného navrhu dne 22. ledna 2021. Jak lze vycist z grafu vyse,
kurz akcii Monety zatim nedosahuje své Urovné v obdobi pfed pandemii COVID-19.

Jakékoliv akvizice nebo spojeni obchodnich aktivit zvazované predstavenstvem byly vidy vyhodnocovany proti
jasné definovanym strategickym zamérim a z hlediska jejich potencidlu naplnit predem komunikované
obchodni cile. Navrhovanou akvizici Air Bank a.s. a pfidruzenych spolecnosti by tak predstavenstvo analyzovalo
a hodnotilo z hlediska jejiho potencidlu pro rozvahu a vykaz zisku a ztrat Monety.

Predstavenstvo vychazi z toho, Ze potencialni kombinace s Air Bank a.s. a pfidruzenymi spolec¢nostmi by mohla
vyznamné pfispét k posileni rozvahy Monety, zejména v oblastech povaZovanych v jeji strategii za
nejatraktivnéjsi, vcetné retailového bankovnictvi. Po realizaci potencidlniho spojeni by Moneta mohla
zaznamenat vyrazny narlst objemu hypotecnich Gvérd presahujiciho 10 % podil na trhu, objemu nezajisténych

1V pfipadé, Ze dojde k podstatné zméné ekonomické situace Monety nebo k jiné mimofadné udélosti stanovené zadkonem a
protiplnéni nabizené v povinné nabidce prevzeti je nepfimérené, mhze protiplnéni Ceska narodni banka upravit.
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spotiebitelskych uvérl presahujiciho 20 % podil na trhu stejné jako objemu vkladl presahujiciho 10 % podilu
na trhu v Ceské republice. Podobné jako u téchto navyseni podild na trhu by se pfiméFfené zvysila vynosova
zakladna, zejména vzhledem k jejimu relativné robustnéjsimu potencidlu pro tvorbu vynos( zaloZzeném na vyssi
Cisté urokové marzi.

Predstavenstvo rovnéz uvadi, Ze potencidlni spojeni by mohlo vytvofit vyznamny prostor pro vyuZiti
nakladovych a vynosovych synergii snizenim duplicitnich funkci, racionalizaci spolecné infrastruktury stejné
jako vyuZitim spojeni klientskych zakladen. Ackoliv podrobny odhad potencidlnich synergii by vyZadoval
provedeni hloubkové provérky (due diligence), predstavenstvo v dobré vife predpoklada, ze by bylo mozné
dosahnout vyznamné optimalizace nakladl a navysit tak potencidl pro dalsi zlepseni celkového financniho
charakteru spojenych podnikd.

Predstavenstvo si je vSak rovnéz védomo existence rizik souvisejicich s potencidlnim spojenim. Vzhledem k
povaze obchodniho modelu Air Bank a.s. a pfidruzenych spolecnosti, ktery je vyznamné zaméren na nezajisténé
retailové avéry, by potencidlni spojeni pravdépodobné zvysilo volatilitu nakladd na riziko Monety.

Predstavenstvo si je dale védomo rizik souvisejicich s nékterymi vnitroskupinovymi vztahy v rdmci skupiny PPF
a souvisejicimi vazbami s dopadem na schopnost Air Bank a.s. vytvaret vynosy.

Stejné jako u jakéhokoli jiného integracniho procesu bude obchodni riziko po potencidlnim spojeni vyssi ve
srovnani se scénafem Monety jako samostatné entity. Pfedstavenstvo ma vsak s integraci zkuSenosti a jiz dfive
splnilo své integracni plany a vytycené cile ve vztahu k nakladovym synergiim.

Predstavenstvo je presvédceno, Ze spojeni s Air Bank a.s. a pridruZzenymi spolecnosti navrzené ze strany PPF
ma potencial vyznamné ovlivnit obchodni model Monety tim, Ze pfinese podstatné vyhody a usnadni celkovou
realizaci uverejnéné strategie Monety. Predstavenstvo se pfi znalosti existujicich rizik domniva, Ze takovy
pozitivni efekt by mohl byt dosazen diky prokazatelnym schopnostem lidského kapitdlu Monety. Pfipadné
realizace ndvrhu PPF na akvizici Air Bank a.s. a pfidruzenych spolecnosti bude v kazdém pfipadé predmétem
vyjedndvani za standardnich trznich podminek.

Nase vySe uvedenad vyjadreni jsou v souladu s dfive projedndvanym navrhem na koupi Air Bank a.s. z fijna 2018,
ktery byl nelspésné ukoncen v uUnoru 2019. V dokumentech publikovanych a archivovanych na nasich
internetovych strankach v sekci pro investory (Investor Relations) jsme v té dobé vyjadfili zajem o koupi Air
Bank a.s. a pfidruzenych spolecnosti za 19,75 miliardy K¢ s tim, Ze tato nabidka byla po provedeni hloubkové
provérky snizena na 18,5 miliard K¢. Skupina PPF tuto nabidku odmitla. Nas navrh byl podpofen stanoviskem
J.P. Morgan a kladnym vyjadrenim (fairness opinion) od dalsi globalni investi¢ni banky.

Za uUcelem nalezitého zhodnoceni potencidlnich dopadll a vyhodnoceni rizik je tfeba provést hloubkovou
provérku (due diligence). Tento proces by mél pfedstavenstvu Monety umoznit vytvoreni informovanéjsiho
nazoru ohledné konkrétnich financnich a obchodnich dopad( akvizice navrhované ze strany PPF. Zavér
hloubkové provérky by byl po jejim dokonceni sdilen s akcionafri Monety. Stejné jako v predchozim procesu by
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predstavenstvo pozadalo akciondfe o zpétnou vazbu na zdkladé informaci uverejnénych transparentnim
zplUsobem tak, jako tomu bylo dfive.

Samotny dobrovolny vefejny ndvrh by nemél mit Zadny podstatny dopad na Monetu a jeji obchodni model,
pokud nedojde k uskutec¢néni navrhované akvizice, ktera je vSsak podminéna provedenim hloubkové provérky
a ziskanim siroké podpory akcionarli Monety. Dle vyse uvedené ilustrativni analyzy je minimalni vétsina hlasu
akcionarl odlisnych od PPF, ktera je nezbytna pro schvaleni navrhované akvizice Air Bank a.s. a pfidruzenych
spolecnosti, pomérné vysokd a pohybuje se mezi 52 % a 72 % akcii ve vlastnictvi akcionard odlisSnych od PPF
pfitomnych na valné hromadé, a to pomérovano proti priimérné Ucasti na minulych valnych hromadach

Monety.

Je na akcionatich Monety, aby uplatnili sva prava a zucastnili se valné hromady. Pfedstavenstvo v dobré vife
predpoklada, Ze takto dlleZité rozhodnuti mizZe vést k vyssi Ucasti na valné hromadé, nez je obvyklé, a to v
pfipadé, Ze dojde k obchodni dohodé a navrhovana akvizice Air Bank a.s. a pfidruzenych spolecnosti bude
zafazena na porad valné hromady.

posouzeni souladu dobrovolného verejného ndvrhu se zajmy zaméstnancl Monety a vyjadreni k

potencionalnimu vlivu na zaméstnanost Monety

Ackoliv dobrovolny vefejny ndvrh pravdépodobné nebude mit sdm o sobé negativni dopad na zaméstnanost v
Moneté, potencidlni akvizice a nasledné spojeni s Air Bank a.s. a pfidruzenymi spole¢nostmi by vedla ke snizeni
spojené zaméstnanecké zakladny a pripadné také zefektivnéni spojené pobockové sité.

Dopad na zaméstnanost by mohl byt zmirnén rdstem objemd obchodl podporenym spojenim klientskych
kmend Monety a Air Bank a.s. a pfidruZzenych spolec¢nosti. Podle zkuSenosti z minulych akvizic by negativni vlivy
spojené se snizovanim zaméstnanosti mohly byt feseny retenénimi programy Monety a benefity spojenymi
s propousténim prevysujicimi minimalni zakonem stanovené castky. Tyto nastroje byly UspéSné pouzity pfi
akvizici spolecnosti Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s. a Wistenrot hypotecni banka a.s. a byly by zavcas
pfipraveny pro potencidlni akvizici Air Bank a.s. a pfidruzenych spolecnosti.

Je dlleZité zdlraznit, Ze jakakoliv akvizice je zaloZena na snaze o zvyseni efektivity timto zplisobem. Moneta cti
spolecenskou odpovédnost a péci pfi vyvazovani zajmi zaméstnancl a akcionarll co nejsvédomitéjsim
zpUsobem.

Dobrovolny verejny navrh by kromé toho nemél vést k premisténi obchodnich c¢innosti Monety. Vzhledem k
tomu, Ze obchodni &innosti Air Bank a.s. a pfidruZzenych spoleénosti jsou provozovény prevainé v Ceské
republice a pouze mala ¢ast na Slovensku, nic nenasvédcuje tomu, Ze by jejich potencialni spojeni s Monetou
vedlo k vyznamnému premisténi obchodnich ¢innosti Monety mimo Ceskou republiku.

posouzeni souladu dobrovolného verejného navrhu se zajmy vkladatelt a dalSich vériteld Monety
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Dobrovolny vefejny ndvrh by z povahy véci nemél mit vliv na solventnost a likviditu Monety. Vzhledem k tomu,
7e Moneta podléhd dohledu Ceské narodni banky, jakékoliv nabyti podilu v Moneté ve vy$i 10 % a vice je
podminéno pfedchozim souhlasem Ceské narodni banky. PPF proto m@ze nabyt takovy podil na Moneté pouze
poté, co dojde kposouzeni dopadd na vkladatele a daldi véfitele Monety Ceskou narodni bankou.
Predstavenstvo je tudiz presvédceno, Ze dobrovolny vefejny navrh nebude mit na vkladatele ani dalsi véritele
Monety zadny vliv.

(v) informace o akciich Monety ve vlastnictvi Clenl predstavenstva a o pripadném stretu zajma clend
predstavenstva

Na zasedani predstavenstva dne 28. ledna 2021 jednotlivi ¢lenové predstavenstva prohlasili, Ze nikdo z nich
nenabidne své akcie Monety k odkupu v ramci dobrovolného vetrejného navrhu. Pfedstavenstvo jako celek i
jeho jednotlivi ¢lenové jednaji v zajmu a ve prospéch Monety a maji v imyslu zlstat akcionari Monety.

Zadny z €lendl pFedstavenstva si neni védom stfetu mezi jeho zajmy a zajmy Monety nebo akcionafd Monety,
ani ze by byl zvolen do své funkce s pomoci PPF.

IV. Vyjadieni k navrhovanému vyménnému pomeéru

Ackoli zakon o obchodnich korporacich ani pfislusné pravni predpisy nevyzaduji, aby se predstavenstvo vyjadfrilo
k navrhovanému vyménnému pomeéru, jelikoZ ten neni soucasti dobrovolného vefejného navrhu, predstavenstvo uvadi
svlj nazor na tento pomér, coz muize byt pro akcionare pfinosné.

Pfedstavenstvo bude usilovat o vzdjemné vyvazeny a oboustranné vyhodny vyménny pomér a je otevieno zahdjit
jedndni na zakladé standardnich trznich podminek (arm’s length basis). Vzhledem k potencialni hodnoté této akvizi¢ni
prileZitosti a pti zohlednéni rizik s ni nutné souvisejicich se predstavenstvo domniva, Ze je obezretné usilovat o vyménny
pomeér, ktery bude postaven na principu variability a podminénosti dle obchodnich a financ¢nich vysledkl a bude
zohlednovat vyplyvajici rizika.

Predstavenstvo si je védomo svych zakonnych povinnosti a bude usilovat o vyjednani transakce, ktera bude pfinosna
pro Monetu, jeji akcionare a ostatni zd¢astnéné osoby.

V. Nazory akcionafi a analytiku

Po uverejnéni ozndmeni Monety o obdrzeni dobrovolného verejného navrhu dne 22. ledna 2021 zvysilo nékolik
analytik( cilové ceny akcii Monety, jmenovité Haitong Bank, Goldman Sachs a PKO Dom Maklerski. Vedle toho
vyznamna investi¢ni banka se sidlem ve Spojenych statech americkych oznamila Ceské narodni bance podstatné zvyseni
podilu v Moneté. Jsou zde nejméné dalsi dva vyznamni institucionalni akcionafi, ktefi svlj podil v Moneté posilili nebo
zvysili nad 1 %.
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Moneta déle obdrzZela vyjadreni od dvou dlouhodobych institucionalnich investor(. Prvni z nich, Petrus Advisers, ktery
uvadi, Ze disponuje podilem v Moneté ve vysi 2 % az 3 %, vyjadril negativni stanovisko a vyzval predstavenstvo, aby
dobrovolny verejny navrh odmitlo. Ve vyjadreni Petrus Advisers zpochybriuje navrhovanou vysi nabidkové ceny a
poukazuje na nejasnost a netransparentnost dobrovolného verejného ndvrhu jako takového. Dale uvadi, Ze nabidkova
cena v ramci pripadné povinné nabidky prevzeti by musela byt podstatné vyssi nez 80 K¢ za akcii.

Moneta rovnéz obdrzela vyjadieni od Franklin Templeton Investments. Stanovisko Franklin Templeton Investments je
obdobné negativni a poukazuje na problematickou povahu nabizenych aktiv, jejich vysoké ocenéni a tvrdi, Ze ndvrh ma
negativni dopad na corporate governance, jakoZ i na akciondarskou strukturu. Ve vyjadreni Franklin Templeton
Investments rovnéz uvadi, Ze akvizice Air Bank a.s. byla v minulosti odmitnuta ze strany akcionari Monety. Toto tvrzeni
je nepravdivé, nebot navrh na akvizici Air Bank a.s. nebyl nikdy akcionafilm Monety predlozen ke schvéleni a jednani
byla ukoncena ze strany skupiny PPF.

Obé vyjadreni zpochybnuji tzv. strategickou kompatibilitu (strategic fit) a reputaci navrhovatele a dale poukazuji na
nevhodné nacasovani dobrovolného verejného ndvrhu s ohledem na celkovy ekonomicky cyklus, zejména pandemii
COVID 19 a jeji ocekdvané dopady.

Ackoliv pfedstavenstvo rozumi nékterym vznesenym vyhraddm, které se pfimo nevztahuji k dobrovolnému verejnému
navrhu, k némuz je pfedstavenstvo povinno zaujmout stanovisko, nékteré vznesené vyhrady povaZuje z povahy véci za
spekulativni a hanlivé. Pfedstavenstvo neni s to, aby hodnotilo budouci jednani a zasady skupiny PPF, avSak podotyka,
Ze Cast skupiny PPF podléha financni regulaci a skupina PPF vlastni nejméné jednu spolecnost, jejiz akcie jsou
obchodovany na regulovaném trhu. Zaroven vsak predstavenstvo nemuize pfijmout Zadné doporuceni nebo vyjadieni
v tomto ohledu.

VI. Zavér

Akcionati Monety se budou muset rozhodnout, zda pfijmou dobrovolny vefejny navrh pti zohlednéni aktudlni situace,
jakoz i jejich osobnich pomért, a na zakladé vlastniho vyhodnoceni budouciho vyvoje hodnoty a akciového kurzu akcii
Monety.

Dobrovolny vefejny navrh poskytuje akcionarim Monety, ktefi si preji zhodnotit svou investici za penéZité protiplnéni
ve vysi 80 K¢ za akcii, zplsob, jak toho mohou dosahnout. Pfedstavenstvo ma omezené moznosti, jak zjistit Ci jinak
vyhodnotit zajem vyjadieny objemem odkoupenych akcii.

Predstavenstvo dospélo k nazoru, Ze mezi jeho povinnosti patfi se akvizici Air Bank a.s. a pfidruzenych spole¢nosti
navrienou PPF zabyvat, posoudit ji a provéfit vramci hloubkové provérky a souvisejicich procesli. Pokud by
predstavenstvo bez dalsiho nabidku jednat s PPF odmitlo, mohlo by to v koneéném disledku vést ke sniZzeni soucasného
kurzu akcii Monety. Pfedstavenstvo je proto pfipraveno potencidlni spojeni Monety s Air Bank a.s. a pfidruzenymi
spole¢nostmi posoudit.
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Predstavenstvo nedisponuje Zadnymi nastroji, které by mu umoziovaly urcit, kdo nabude ¢i odproda akcie Monety,

7y

jelikoz tato investi¢ni rozhodnuti jsou vyluéné na samotnych akcionarich.

Jak je uvedeno vyse, Stanovisko predstavenstva (véetné nize uvedenych zavér() se tyka pouze dobrovolného verejného
navrhu, jak poZaduje zakon o obchodnich korporacich, a je zaloZzeno na nasledujicim shrnuti hlavnich divodu:

(i) posouzeni souladu dobrovolného vefejného navrhu se zajmy akcionarli Monety a vyjadreni k vysi a druhu
nabizeného protiplnéni — celkové je nazor predstavenstva kladny s ohledem na objektivni trini Udaje a opird se
o externi ocenéni. Pfedstavenstvo se nevyjadfuje k pfimérenosti prémie, protoZe se domniva, Ze toto
posouzeni by si mél ucinit kazdy akcionar sam.

(ii) posouzeni souladu dobrovolného vefejného navrhu se zajmy Monety a vyjadieni k moznym dopadlim na jeji
soucasny obchodni model, strategické cile a strukturu — celkové je ndzor predstavenstva neutralni s ohledem
na subjektivné vnimanou kompatibilitu se strategii Monety pfi sou¢asném zohlednéni moznych rizik a nejistot.

(iii) posouzeni souladu dobrovolného verejného ndvrhu se zajmy zaméstnancl Monety a vyjadreni k
potencionalnimu vlivu na zaméstnanost Monety — celkové je ndzor predstavenstva neutrélni, nebot dobrovolny
verejny navrh z povahy véci neovliviiuje zaméstnanost ani zaméstnance v dot¢eném casovém obdobi.

(iv) posouzeni souladu dobrovolného verejného navrhu se zajmy vkladatell a dalSich vériteld Monety — celkové je
nazor predstavenstva neutralni, nebot dobrovolny vefejny navrh z povahy véci neovliviiuje solventnost a/nebo
likviditu Monety.

(v) informace o akciich Monety ve vlastnictvi ¢lend predstavenstva a o pripadném stietu zajmQ clend
predstavenstva — jak je uvedeno vyse, predstavenstvo ani jeho jednotlivi ¢lenové si nejsou védomi jakéhokoliv
stfetu zajmu na jejich strané ve vztahu k dobrovolnému verejnému navrhu a Zadny Clen predstavenstva
nezamysli nabidnout své akcie Monety k odkupu v ramci dobrovolného vefejného navrhu.

77

Pfedstavenstvo ve Stanovisku zohlednilo vSechny shora popsané prvky v ramci jediného vyjadreni, jak je dle chapani
predstavenstva vyZadovano zakonem o obchodnich korporacich.

S ohledem na vyse uvedené a na zakladé dostupnych informaci dospélo predstavenstvo jednomysiné k zavéru, zZe
dobrovolny vefejny navrh se jevi jako souladny se zajmy Monety, jejich akcionafi, zaméstnanct, vkladatell a dalSich

véritell.

Dne 29. ledna 2021

Predstavenstvo MONETA Money Bank, a.s.

Tomas Spurny

predseda predstavenstva a generalni feditel
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DULEZITA UPOZORNENI
Toto Stanovisko je vyhotoveno v anglické a ceské jazykové verzi. V pripadé rozporu ma prednost ceskad verze.

Toto Stanovisko vychdzi ze znéni dobrovolného verejného ndvrhu doruc¢eného Moneté dne 22. ledna 2021. Dobrovolny
verejny ndvrh bude ucinén, jakmile bude ze strany PPF uverejnén zdkonem predepsanym zplisobem.

V rozsahu stanoveném prdvnimi predpisy predstavenstvo nenese Zddnou odpovédnost v pripadé, Ze prijeti nebo
odmitnuti dobrovolného verejného ndvrhu bude mit jakékoliv negativni ekonomické dopady na akciondre Monety.

Toto Stanovisko reflektuje stav véci ke dni tohoto Stanoviska, neni-li v néj stanoveno jinak. Za Zadnych okolnosti nesmi
byt vyddni a distribuce tohoto Stanoviska vykldddno jako implikujici, Ze informace v ném obsaZené jsou pravdivé a
presné k jakémukoliv pozdéjsimu dni neZ ke dni tohoto Stanoviska. Pfedstavenstvo se nezavazuje toto Stanovisko
revidovat, aby reflektovalo uddlosti ¢i okolnosti po dni tohoto Stanoviska, ledazZe tak poZaduji prislusné prdvni predpisy
nebo regulatorni orgdny.

TENTO DOKUMENT NENI NABIDKOU CENNYCH PAPIRU ANI ZADOSTI O ODKUP CI UPIS AKCIl MONETY, ANI JAKYCHKOLIV
JINYCH CENNYCH PAPIRU €I INVESTICNICH NASTROJU. Tento dokument nepredstavuje prospekt nebo verejnou nabidku
jakychkoliv akcii nebo jinych cennych papiri ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve
znéni pozdeéjsich predpisi, nebo nafizeni Evropského parlamentu a Rady 2017/1129, ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu,
ktery md byt uverejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych papirt k obchodovdni na regulovaném trhu. Kopie
tohoto dokumentu nesméji byt Sifeny v zemich, ve kterych je takové jedndni zakdzdno pravnimi predpisy, ani nesmi byt
do takovych zemi a/nebo z takovych zemi zasildno. Osoby, do jejichZ dispozice se toto ozndmeni dostane, by se mély s
takovymi omezenimi obezndmit a tato omezeni dodrZovat. Jakékoliv nedodrZeni téchto omezeni miZe byt porusenim
prdvnich predpist prislusné zemé.

Toto Stanovisko neni doporucenim ve vztahu k Zaddnému cennému papiru a nemiZe byt povaZovdno za ndhradu
konkrétnich prdvnich, financnich, obchodnich ¢i jinych odbornych rad v zdleZitostech, kterych se toto Stanovisko tykd.
Prijemcim tohoto Stanoviska pripomindme, Ze by mély byt opatrni pri obchodovdnim s akciemi Monety a vytvdret si
vlastni perspektivu a ndzory a Cinit vlastni rozhodnuti.

TENTO DOKUMENT NENI NAVRHEM NA ROZHODNUTI (PROXY STATEMENT) ANI ZADOST/ O ROZHODNUTI
(SOLICITATION OF PROXIES) PODLE PRAVA CENNYCH PAPIRU SPOJENYCH STATU AMERICKYCH. Cenné papiry, jich? se
tento dokument tykd, jsou vynaty z plisobnosti zakona o cennych papirech Spojenych statu americkych z roku 1934, ve
znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni nabidkou cennych papir( ani Zddosti o odkup cennych papiri ve
Spojenych statech americkych. Cenné papiry, jichZ se tento dokument tykd, nebyly registrovdny podle zdkona o cennych
papirech Spojenych stati americkych z roku 1933, ve znéni pozdéjsich predpist (,Zdkon o cennych papirech”) ani podle
prdva jiného stdtu nebo uzemi pod jurisdikci Spojenych stdti americkych a nemohou byt nabizeny ve Spojenych stdtech
americkych, aniz by se na né uplatnila vyjimka podle Zdkona o cennych papirech nebo byly registrovdny podle Zdkona o
cennych papirech, a to vZdy v souladu s platnym prdavem prislusného stdatu nebo jiného uzemi pod jurisdikci Spojenych
statd americkych.
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Tento dokument muZe obsahovat projekce, odhady, predpovédi, cile, ndzory, vyhlidky, vysledky, vynosy a dalsi
informace vztahujici se k financnimu vyhledu Monety, pokud jde mimo jiné o jeji ziskovost, ndklady, majetek,
kapitdlovou pozici, financni situaci, provozni vysledky, dividendy a podnikdni (spolecné , progndzy budouciho vyvoje”).
Veskeré progndzy budouciho vyvoje vyznamnym zptsobem vychdzeji z fady predpokladi a subjektivnich posouzeni,
které se mohou nebo nemusi ukdzat jako sprdvné. Nelze proto zarucit, Ze progndzy budouciho vyvoje budou skutecné
naplnény nebo Ze progndzy budouciho vyvoje jsou v jakémkoliv ohledu kompletni nebo sprdvné. Predpoklady pro
progndzy budouciho vyvoje se mohou ukdzat jako nesprdvné a zahrnuji v sobé zndmd a nezndmd rizika, nejistoty,
nepredvidané uddlosti a dalsi vyznamné faktory, z nichZ jsou mnohé mimo kontrolu Monety. Skutecné dosaZené
hodnoty, vysledky, vykonnost nebo jiné budouci uddlosti nebo podminky se mohou vyznamné lisit od téch uvedenych,
predpoklddanych a/nebo pouZitych pfi pfipravé prognéz budouciho vyvoje v disledku mnoha rizik, nejistot a dalSich
faktord.

Zddny vyrok v tomto dokumentu neni odhadem ani prognézou zisku nebo podilu na zisku, a Zddny vyrok v tomto
dokumentu nemuzZe byt takto vykladdn, ani nemizZe byt interpretovdn tak, Ze jakékoliv budouci zisky na akcii, zisky,
podily na zisku, marzZe ¢i penézni toky Monety za dany Ci kterykoliv budouci financni rok budou stejné nebo vyssi nezZ
drive uvefejnéné hodnoty. Jakékoli progndzy budouciho vyvoje obsaZené v tomto dokumentu jsou uvedeny k datu tohoto
dokumentu a nelze na né spoléhat jako na indikdtor budoucich vysledki. Moneta neprebird a nenese jakoukoliv
povinnost aktualizovat nebo odpovédnost za aktualizaci progndz budouciho vyvoje, pokud by se okolnosti nebo
predpoklady, ocekdvdni nebo ndzory vedeni ve vztahu k témto prognézdm mély zménit, ledaZe by takovou aktualizaci
vyZadovaly platné prdvni predpisy.
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Priloha ¢. 1
Shrnuti dobrovolného verejného navrhu odkupu akcii az 20 % akcii MONETA Money Bank, a.s.

Hlavni parametry znéni dobrovolného verejného navrhu, které Moneta obdrzZela, jsou nasledujici:

VI.

Cena za akcii — 80 K¢. PPF bude nabizet odkup akcii za penézité protipInéni ve vysi 80 K¢ za jednu akcii (“Nabidkova
cena”). Toto penézité protiplnéni bude poskytnuto pti pfevodu vlastnickych prav k akciim. Dobrovolny odkup akcii
bude dle tohoto navrhu realizovan prostrednictvim PPF banky a.s.

Maximalni objem odkupovanych akcii — 20 % celkové jmenovité hodnoty s pravem PPF jej navysit na 29 %. Znéni
dobrovolného verejného navrhu predpoklada odkup akcii, jejichz celkova jmenovita hodnota (pfi zapocteni
stavajiciho 0,6279% podilu skupiny PPF v Moneté) nepresahne 20 %, s pravem PPF tento maximalni objem
jednostranné navysit az na 29 %. Ddle znéni dobrovolného verejného navrhu obsahuje informaci, Ze odkup bude
realizovan ve dvou fazich, kdy prvni ¢ast odkupu bude nepodminéna a druhd bude podminéna ziskanim
regulatorniho souhlasu dle bodu IV. nize.

Nepodminéna cast dobrovolného odkupu akcii az do vyse 10 % celkové jmenovité hodnoty. Ve vztahu
k odkupovanym akciim s celkovou jmenovitou hodnotou (pfi zapocteni stavajiciho 0,6279% podilu skupiny PPF
v Moneté) pod 10 % budou prevod vlastnického prava a thrada kupni ceny nepodminéné souhlasem regulatora —
Ceské narodni banky (,ENB“). Dle zékona o bankéch (zakon €. 21/1992 Sb., § 20 odst. 3) nabyti podilu na Moneté
pod 10 % nezaklada nabyti tzv. kvalifikované Ucasti a takovémuto regulatornimu souhlasu nepodIéha.

Podminéna ¢ast dobrovolného odkupu akcii — zavisla na souhlasu CNB. Ve vztahu k odkupovanym akciim, jejich?
celkova jmenovitd hodnota (pti zapocteni stdvajiciho 0,6279% podilu skupiny PPF v Moneté) dosahne 10 % (i vice,
budou prevod vlastnického prava a Ghrada kupni ceny podminény ziskanim souhlasu CNB dle zakona o bankach.
Podle informaci uvedenych v dobrovolném verejném navrhu PPF o tento regulatorni souhlas pozada do 20
pracovnich dnl ode dne, kdy PPF oznami, Ze celkova jmenovita hodnota odkupovanych akcii dosahne 10 % i vice.

Vyporadani pfipadného previsu poptavky. V pfipadé, Ze odkupované akcie (pfi zapocteni stavajiciho 0,6279%
podilu skupiny PPF v Moneté) dosdhnou ¢i prekroci limit pro nepodminénou ¢ast (tj. 10 % celkové jmenovité
hodnoty), budou akcionafi uspokojeni v rezimu pro nepodminénou cast pomérné. Ve zbyvajicim rozsahu budou
akcionari Monety uspokojeni (a prevod jejich zbyvajicich akcii vyporadan) v reZimu pro regulatorné podminénou
Cast.

Stejny princip kraceni vSech zdjemcl vyplyva ztextu dobrovolného verejného navrhu i pro cast odkupu
podminénou ziskanim regulatorniho souhlasu, bude-li pfekro¢en maximalni objem odkupovanych akcii (viz bod II.
vyse).

Realizace a vyporadani odkupu akcii. PPF povéti spolecnost PPF banka a.s., aby za PPF jednala v procesu akceptace

a vyporadani prevodu akcii dle dobrovolného verejného navrhu. Blizsi detaily zverejni PPF spolu s dobrovolnym
verejnym navrhem.
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VIl. Doba zavaznosti dobrovolného vefejného navrhu na odkup akcii. Dobrovolny vefejny navrh na odkup akcii bude
zavazny dle zdkona o obchodnich korporacich. Akcionafi Monety jej budou moci pfijmout v obdobi od 8. Unora
2021 do 26. Gnora 2021. PPF si vyhrazuje pravo dobu zavaznosti prodlouZit do 5. bfezna 2021. Cast dobrovolného
vefejného navrhu maze podléhat regulatornimu souhlasu CNB, jak je zmin&no vy3e.

VIII. Dobrovolny vefejny navrh na odkup akcii nepovede k ovladnuti Monety. Dle informaci uvedenych v textu
dobrovolného vefejného navrhu na odkup akcii nedojde jeho realizaci k ovladnuti Monety ze strany skupiny PPF.

Jako divod dobrovolného verejného navrhu je uveden zajem skupiny PPF na dosaZeni dohody s Monetou na akvizici a

vzdjemné kombinaci obchodnich aktivit, ktera predjima spojeni Air Bank a.s. a dalSich spolecnosti ze skupiny PPF
poskytujicich finanéni sluzby v Ceské a Slovenské republice s Monetou.
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Priloha ¢. 2

Shrnuti dopisu obsahujiciho navrh jednani tykajici se akvizice Air Bank a.s. a dalSich spolecnosti ze skupiny PPF

poskytujici finanéni sluzby v Ceské republice a na Slovensku ze strany MONETA Money Bank, a.s.

V doprovodném k dopise k dobrovolnému odkupu akcii PPF Group navrhla nasledujici transakéni parametry tykajici se

akvizice Air Bank a.s. a dal$ich spole¢nosti ze skupiny PPF poskytujici finanéni sluzby zejména v Ceské republice a dale

také na Slovensku, ze strany Monety ("Akvizice Air Bank ").

VL.

Akvizice a nasledna fuze s Air Bank. V ramci Akvizice Air Bank by Moneta nabyla od skupiny PPF 100% podil ve
spolecnosti Air Bank a.s. a v nasledujicich spole¢nostech, které jsou s Air Bank a.s. propojeny: (i) Home Credit a.s.,
(ii) Benxy s.r.o. a (iii) Home Credit Slovakia, a.s. (spolecné , Air Bank“). Tato akvizice je navrzena formou vymény
akcii dle sménného poméru a nevyzaduje zadné jiné protiplnéni. DalSim krokem je realizace fuze obou bank.

Navrh sménného pomeéru akcii. Akvizice Air Bank by probéhla formou vymény akcii ve sménném poméru
60,3 % (hodnota Monety) : 39,7 % (hodnota Air Bank). Touto vyménou by tedy skupina PPF ziskala 39,7% podil
v Moneté, a to nad rdmec akcii ziskanych pfipadnym odkupem popsanym v Pfiloze 1. Na zakladé takto navrzeného
sménného poméru by se pocet akcii Monety zvysil z511 milion( kust na 847 429 519 kusl akcii. Nové vydané
akcie by skupina PPF ziskala vyménou za 100 % akcii Air Bank.

Navrh oboustranné hloubkové provérky (due diligence). PPF dale predjima realizaci vzdjemné hloubkové
provérky, na zakladé jejiz vysledkl by byl potvrzen sménny pomér akcii mezi Monetou a Air Bank (viz bod Il. vyse).

Transakéni dokumentace a regulatorni souhlasy. Navrh skupiny PPF taktéZ predjima jednani o transakéni
dokumentaci a nasledné Zadosti o pfislusné regulatorni souhlasy.

Schvaleni Akvizice Air Bank akcionafi Monety. Dopis poté rovnéz predpoklada schvaleni této Akvizice Air Bank
v ramci radné valné hromady Monety, ktera se tradi¢cné kona na konci dubna kazdého kalendainiho roku.

Realizace vymény akcii. Vyména akcii by byla realizovana po dokonceni bod Ill. az V. vyse.
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